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Sans jamais la définir, le législateur a organisé les visites domiciliaires menées par TAMF autour de la notion
d'occupant des lieux. De maniére inédite, la Cour de cassation retient une qualification singuliérement étroite
en invitant les juges du fond & considérer irréguliéres les opérations caractérisant comme occupant un individu
simplement de passage sur les lieux visités.

Pas de recours juridictionnel direct contre la décision du collége de UAMF de notifier
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Affermissant sa récente jurisprudence relative a Uirrecevabilité d'un recours en annulation visant la décision
implicite de refus de retirer un grief notifié, la cour d'appel de Paris précise qu'est également irrecevable le recours
en annulation formé contre la décision explicite du collége de TAMF de notifier des griefs.
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PE et Cons. UE, regl. n® 2020/1503, 7 oct. 2020, relatif aux prestataires européens de services de
financement participatif pour les entrepreneurs, et modifiant le réglement (UE) n® 2017/1129 et la directive
(UE) n° 2019/1937 : JOUE L 347, 20 oct. 2020 — PE et Cons. UE, dir. n® 2020/1504, 7 oct. 2020,
modifiant la directive 2014/65/UE concernant les marchés d’instruments financiers : JOUE L 347, 20 oct.
2020

L'Union européenne se dote d’un cadre juridique harmonisé en matiére de crowdfunding, qui consacre
I'émergence d'une catégorie unique de prestataires de services de financement participatif, soumis & agrément des
autorités de marché, contraints au respect de régles d'organisation et de bonne conduite et qui pourront déployer
leurs activités dans tous les états membres sur le fondement d'un passeport.
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La décision de sanction prononcée le 24 septembre 2020 i ['encontre de la société de gestion Nestadio Capital
et son dirigeant, M. K., est intéressante & plusieurs titres. D'une part, parce quelle a été prononcée & une date a
laquelle lagrément dont disposait Nestadio Capital lui avait éré déji été retiré par le collége de TAME D'autre
part, parce qualors que la procédure devant la commission des sanctions était en cours, un administrateur
provisoire était nommé par IAME
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AME, position DOC-2020-07, Questions-Réponses relatives au régime des PSAN, 22 sept. 2020
Dans un document daté du 22 septembre 2020, 'AMF apporte des réponses & quelques questions pratiques
relatives & l'enregistrement ou lagrément des prestataires de services sur actifs numériques dont le régime est fixé
par la loi PACTE. Pour mémoire, cette loi rend obligatoire un enregistrement auprés de 'AMF pour toute entité

ayant pour activité [achat ou la vente d actifs numériques contre une monnaie ayant cours légal ou une activité de

conservation d actifs numériques pour compte de tiers.

Renforcement de la digitalisation des échanges entre UCAMF et les SGP dans
les procédures d’agrément

Michel Storck

AME instr. DOC-2008-03, « Procédure d’agrément des sociétés de gestion de portefeuille, obligations
d’information et passeport », modifiée le 28 octobre 2020

Un nouvel extranet ROSA, qui a vocation a remplacer actuel extranet GECO, est déployé par TAMF pour les
dossiers relatifs a agrément des sociétés de gestion et sera mis en ligne le 7 décembre 2020.
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Cass. com., 26 févr. 2020, n° 18-19737, PB

A rebours de Uimpératif de protection des investisseurs, la Cour de cassation a adopté une position sévére pour les
petits porteurs de titres obligataires en leur déniant presque toute possibilité de contester le contenu du plan de
sauvegarde adopté par lassemblée unique des obligataires. Méme si les mesures arrétées favorisent les majoritaires,
les petirs porteurs ne sont pas autorisés a4 faire valoir un abus de majorité. Dans un contexte ol les pouvoirs publics
entendent favoriser le financement obligataire, lopportunité de la décision mérite d’étre discurée.

GESTION D'ACTIFS ET TITRISATION

G Recevabilité de Uaction en recouvrement de créances de la société de gestion
d’un fonds commun de titrisation

Thierry GRANIER

Cass. com., 9 sept. 2020, n° 19-10651, PB — Cass. com., 9 sept. 2020, n° 19-10652, PB

1 résultair du dispositif législatif et réglementaire, er de 'interprétation qui en était faite par la jurisprudence
avant lordonnance n° 2017-1432 du 4 octobre 2017, que l'action en recouvrement direct des créances dont sont
titulaires les fonds communs de titrisation par leur société de gestion était en principe irrecevable. Lintervention
de ladite ordonnance en cours d'instance a fait disparaitre cette irrecevabilité et, en application de l'article 126
du Code de procédure civile, une telle action a pu étre accueillie. Au-deli de cet aspect procédural, une nouvelle
modification des textes éclaire la portée de cet arrét.
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La décision de 'AMF du 14 mai 2020, pronongant un non-lieu & dépét d’une offre publique de retrait sur la
société CNIM en application de ['article 236-6 du RGAME illustre larticulation assez subtile entre les notions de
« principal des actifs » et d’« actifs significatifs » et interroge sur la compétence de ['autorité boursiére & I'égard du
projet concerné.
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CJUE, 4 ch., 4 mars 2020, n° C-10/18 P, Mowi ASA ¢/ Commission européenne : cet arrét peut étre
consulté a 'adresse suivante : hteps://lext.so/D_RKul

Loobligation d'autorisation préalable d’une concentration par la Commission européenne sapplique a une société
qui acquiert 48,5 % des titres composant le capital d’une entreprise auprés de sociétés controlées par le méme
actionnaire, quand bien méme une OPA doit obligatoirement étre lancée par la suite sur le reste du capital. Les
aménagements du controle des concentrations relatifs aux opérations sur titres et OPA ne trouvent pas i sappliquer
si le changement de contréle est la conséquence de la premiére opération seule.
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Dominique SCHMIDT

T. com. Paris, ord. réf., 14 oct. 2020, n° J2020000303 : cette ordonnance de référé est disponible & I'adresse
suivante : https://lext.so/gjOXEs

Le juge des référés rejette la demande en convocation d’une assemblée au motif que les demandeurs ne démontrent
pas avec ['évidence requise qu'ils poursuivent un autre bur que celui de leurs intéréts propres ex que les nominations
qu’ils entendent soumettre i assemblée auraient pour effer d'aboutir & un meilleur fonctionnement de la sociéeé.

IEX] La communication financiére des sociétés cotées a Uépreuve de la crise sanitaire
et économique : constats et points d’attention relevés par CAMF PAGE D4

Nicolas RONTCHEVSKY

AME actualités, « Perspectives, situation de trésorerie, dividendes : quelle communication financiére
privilégier dans un contexte particulier comme celui du Covid-19 », 18 sept. 2020

Un récent communiqué de IAMF rappelle que la crise sanitaire et économique ne saurait affranchir les émetteurs
de leur obligation fondamentale de transparence, en particulier sur les questions sensibles (perspectives, trésorerie
et dividendes). Les différents « points d'attention » relevés par le régulateur sont sans doute ceux qui seront

aussi examinés a posteriori par ses enquéteurs, dans quelques mois, lorsqu’ils seront amenés i apprécier la
communication financiére de certaines sociétés.
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Le contréle juridictionnel des décisions du Conseil de résolution unique (CRU) prend essentiellement la forme
d’un recours en annulation ou d’une action en responsabilité devant la CJUE. Si la recevabilité du recours en
annulation d'une décision de résolution peut se heurter a divers obstacles, laction en responsabilité contre le CRU
reste, quant & elle, davantage ouverte aux requérants. La responsabilité du CRU est toutefois, sur le fond, difficile
a mettre en cuvre.
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