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du développement urbain durable PAGE 354

Michel Storck

Le réglement d'exécution n° 2016/1157 du 11 juiller 2016 modifie le réglement d'exécution n° 964/2014 en
fixant des conditions standards pour deux instruments financiers, qui permettent de transformer les ressources issues
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PME et les fonds de développement urbain.
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La violation d’une interdiction contenue dans la position doctrinale de IAMF n° 2012-18 relative aux equity
lines vaut & une société cotée d étre sanctionnée & hauteur de 200 000 €, li oir lapplication pure et simple

des dispositions du réglement général aurait pu conduire la commission des sanctions & la mettre hors de cause,
d'autant que cest apparemment son dirigeant qui a pris une initiative personnelle en matiére de calendrier d'un
tirage PACEO préalable & la communication au marché d’une information privilégiée, et ce pour sanvegarder ses
intéréts propres.
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Par une décision en date du 7 juin 2016, la deuxiéme section de la commission des sanctions de TAMF

a prononcé, a titre de sanction, une nouvelle mesure d’interdiction d'exercice de l'activité de conseiller en
investissements financiers pendant une durée de trois ans a l'encontre d’une société et de son dirigeant, doublée
d’une sanction pécuniaire frappant chacun d'eux. Elle a également prononcé une sanction pécuniaire a l'encontre
d’une autre société spécialisée dans le montage de produits de défiscalisation outre-mer. La commercialisation de
produits de défiscalisation est a Lorigine des sanctions prononcées, bien qu'elle ne reléve pas nécessairement du
conseil en investissements financiers mais plus généralement du conseil en gestion de patrimoine qui entre par ce
biais dans le champ du contréle de la commission des sanctions de AME
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CA Paris, P. 2-5, 21 juin 2016, n° 15/00317, M. X ¢/ SA Generali Vie et SARL Horizon Patrimoine

Alors que la définition légale de lobligation (C. mon. fin., art. L. 213-5) est suffisamment large pour répondre
aux besoins évolutifs des entreprises et de l'économie, la cour d'appel de Paris, sans sen expliquer, réduit
lobligation au seul titre représentatif d'emprunt et encore — double réduction supplémentaire — & la condition que
cet emprunt porte intérét et que son mpim/ soit garanti.
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Les obligations d’information et, plus spécialement, celle portant sur les risques simposent au prestataire de services
d'investissement, quel que soit le service d'investissement au titre duquel il regoit une demande de rachar de parts
d’OPC de ses clients. S'il sagit d'un conseil en investissement, celui-ci doit étre adapté i la situation du client, ce
qui suppose que son opportunité soit justifiée au regard de ses objectifs.
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Lirrésistible ascension du w/#/stleblowingen droit financier s’étend aux abus
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Marie-Emma BOURSIER

La transposition des textes européens & présent en matiére d abus de marché introduit le mécanisme du
whistleblowing obligeant les entreprises & mettre leurs systémes en conformité pour assurer la remontée de
signalements de leurs salariés, voire de tiers parties prenantes, de faits susceptibles de constituer des abus de marché.
Sinspirant largement des standards internationaux adoptés depuis longtemps par les pays anglo-saxons, la réforme
saccompagne cependant d'incertitudes liées & Uimpressionnisme des régles actuelles de ['alerte éthique en droit
interne qui peine & introduire un cadre général du whistleblowing & la frangaise pourtant nécessaire i la sécurité
Juridique des entreprises débitrices de cette nonvelle obligation.
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De Uopportunité de U'expertise judiciaire dans le contentieux des dérivés PAGE 394

Julien Moreau et Olivier POINDRON

Les produits dérivés sont des instruments financiers qui pewvent étre compliqués ; si le principe qui préside & leur
Jfonctionnement peut parfois paraitre simple, il sy ajoute souvent dautres mécanismes particuliérement sophistiqués
et invisibles au profane de la finance de marché. Partant, lorsque ces produits sont soumis a l'appréciation des
juges, comprendre leur fonctionnement commande l'intervention d’un spécialiste pour en dévoiler routes les
subtilités. Cest le role de ['expertise judiciaire, pourtant peu usitée en matiére de contentieux des dérivés.
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